
由于市场仍保持对美联储将在6月
降息的预测，加之投资者重新评估了最
新的美国原油和汽油库存数据，开始逐
步买入，国际油价反弹。截至3月28日
收盘，纽约商品交易所5月交货的轻质
原油期货价格收于每桶 83.17 美元，涨
幅为2.24%；5月交货的伦敦布伦特原油
期货价格收于每桶 87.48 美元，涨幅为
1.61%。有统计显示，纽约原油本季度
累涨超16%，布伦特原油年初至今累涨
逾13%。

油价的反弹走势反映了欧佩克+的
减产限制正在发挥作用。上个月早些
时候，多个欧佩克和非欧佩克产油国决
定把第一季度日均220万桶的自愿减产
措施延长至6月底，以维护国际石油市
场的稳定与平衡。

欧佩克+代表表示，过去几周已经
充分证明减产正在产生预期效果。德
意志银行策略师Michael Hsueh也认为，

欧佩克的减产是有效的，全球市场要么
已经出现供不应求的情况，要么就正在
供不应求的边缘。

“近两周，原油上行节奏明显加快。”
国投安信期货能源首席分析师高明宇表
示，一方面，宏观环境总体处于海外经济
韧性偏强、美联储年内降息空间有所下
修但仍存的中性偏多氛围中，国际能源
署（IEA）等机构在3月月报中上调年内
需求增速，美国汽油消费需求也一度出
现积极修复；另一方面，供应端欧佩克+
如期将一季度的超额自愿减产延续至二
季度，伊拉克、俄罗斯近期也先后表态仍
将在高油价背景下推进减产、减出口计
划以兑现承诺，供给约束仍在。

“基本面强势和宏观情绪向好是支
撑近期油价强势上涨的主要因素，目前
在基本面没有明显转弱之前，将会持续
僵持在高位。”紫金天风期货原油分析
师王谦称。
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频繁发生的国际性药品安全
事故，加剧了世界卫生组织、美英
等药品进口大国对“印度制药”的
担忧。印度作为世界前三的制药
大国，药品质量问题频发有其深层
次原因。

曾经揭发印度药企“兰伯西实
验室有限公司”违规行为的迪内
什·塔库尔表示，大部分印度制
药公司的高级领导人往往不愿推
动实现制药行业的数字化，因为
管理层不易对数字化的生产流程
进行干预，同时数字化的生产流
程也使伪造数据变得十分困难。
如在 2023 年 10 月，美国食品和药
物管理局就查出印度英塔斯制药
公司存在操纵实验数据、伪造实
验结果的情况。迪内什·塔库尔
提到：“大多数印度仿制药公司
都是家族企业，缺乏数字化升级
意愿，整个模式都是为了利润最
大化。”

因为美国是印度制药最大的
出口对象国，所以美国市场机制环
境对印度药企来说至关重要。早
期的印度药企凭借低人力成本、低

环保成本和产业链优势迅速占领
美国市场，印度药企只需要尽量多
地获得美国简化新药申请批文，尽
量大地提高产能，即可获得高额利
润。所以印度仿制药企业早期的
发展模式、管理模式都比较粗放。

2015年之后，美国仿制药市场
震荡，价格竞争加剧，印度仿制药
企业的业务发展遇到瓶颈。以低
成本著称的印度仿制药巨头也不
得已不断压缩成本以应对激烈的
价格战。

除此之外，有声音将频发的
事故归结于印度的企业文化：多
数印度人无法认识到精确数据的
价值所在，企业生产人员、高层管
理者普遍接受的是较低标准。“作
为一种文化，当产品只达到八成
标准，我们也会接受。这不是制
药科技的系统性问题，这是企业
文化问题。”印度医药联盟秘书长
沙阿表示。

数据造假、管理粗放、成本压
缩、企业文化称为当前印度制药业
的四大自身“顽疾”。

（据《法治日报》）

欧佩克+减产效果显露
国际油价一季度大涨

上周，国际原油集体走高，以大涨的势头结束了2024年第一季
度的所有交易日。去年下半年以来，需求预期偏弱的长期背景下，
欧佩克+不断延长减产以支撑油价。有分析称，直到6月的部长级
会议前，欧佩克+都不会改变当前的减产政策，加上俄罗斯的能源基
础设施遭袭，以及美国开工钻井数量减少、“运输大动脉”干旱令原
油供应吃紧，都是油价近期上行的主要影响因素。

随着全球供应和经济形势的变化，
机构也在调整对能源市场的看法。在
欧佩克+宣布延长自愿减产措施后，曾
预测供应过剩的 IEA 也转而预计原油
供应短缺将贯穿2024全年。IEA认为，
欧佩克+在今年余下时间里将继续限
产，以“让原油市场达到平衡”。

欧佩克在其月度报告中维持对
2024年和2025年石油需求增长的预测
不变，预计今年的需求将增长 220 万
桶/日，2025 年将增长 180 万桶/日。在
供应方面，全球产量预计将增长110万
桶/日，较2月份的预测略有下调。

IEA预计，第一季度全球石油需求
将以每天170万桶的速度增长，略高于
2月预测，这得益于美国前景的改善，以
及为避开红海而被迫走更长路线的船
只燃料消耗增加。同时全球供应量将
增加80万桶至1.029亿桶，此前的预期
是1.038亿桶/日。

摩根士丹利近日发布报告预计，由
于供需平衡趋紧，布伦特原油将在第三

季度达到每桶90美元。“我们预计第二
季度的适度供应赤字将在第三季度扩
大。”报告称。

展望二季度，高明宇认为，在欧佩克
产量大体维持一季度水平的预期下，全
球市场或由一季度的基本平衡转为二
季度供需缺口45万桶/日、三季度供需
缺口62万桶/日左右。年初以来全球原
油陆上库存基本持平，在途及浮仓库存
增加带动总体原油库存小幅增加1.6%。

除了减产，助推油价上涨的因素还
包括美国库存减少，以及乌克兰袭击俄
罗斯炼油厂导致的地缘政治紧张关系
加剧。

2022年在汽油成本飙升的环境下，
拜登政府下令紧急从战略石油储备中
释放了创纪录的1.8亿桶石油。自那以
后，美国能源部一直在购买原油缓慢地
补充战略石油储备。美国能源信息署
EIA表示，全美原油库存已经回落到近
五年季节平均水平以下2%。

（据《北京商报》）

继续限产

两位数涨幅

印度制药业产品质量问题堪忧
《印度

商业在线》3
月 27 日报
道，2023年
第一季度印
度对美国的
药品出口量
与去年同期
相比呈现大
幅上升趋势，
引起业内关
注。近年来
印度制药行
业快速发展，
在全球制药
业中扮演着
重要角色，但
频频发生的
质量安全事
故，给印度制
药行业带来
严重冲击。

印度医药联盟数据显示，印度
当前约有 3000家本土制药企业以
及约 10500家制药工厂，能够生产
几百种原料药和 60000多种制剂。
印度制药业在原料药生产、医药外
包、制剂出口、仿制药等领域发展
迅速。当前印度制药产业总产值
约为 420 亿美元，印度政府计划
2024 年将制药产业总产值提高到
650亿美元，2030年实现翻番达到
1200 亿 至 1300 亿 美 元 ，计 划 到
2047年达到4500亿美元。

印度近年来已成为全球最大
的仿制药生产国之一。根据印度
医药协会数据，印度仿制药产业的
年销售额已超过 100亿美元，全世
界25%的仿制药以及全美40%的仿
制药均来源于印度。2023 年全球
仿制药前十名企业中，印度药企占
四席。

印度制药业在蓬勃发展的同
时，也屡次爆出药品安全事故。

2022年 1月，世界卫生组织发
出全球警告，提醒人们不要服用两
种印度产止咳糖浆，因这两种药物
在乌兹别克斯坦导致至少 20名儿

童死亡。
2022 年 10 月，世界卫生组织

再次发布警告称，由印度梅登制药
公司生产的 4 种止咳糖浆与 66 名
冈比亚儿童的死亡有关。世卫组
织表示，实验室分析“证实这些止
咳糖浆含有不可接受数量的二甘
醇和乙二醇污染物”，导致儿童在
服用后出现急性肾损伤。

2023年 8月，美国食品药品监
督管理局向印度“半人马制药公
司”发出书面警告。警告称，经调
查发现，该公司部分制药设备自安
装至今，14年间都未曾进行清洁，
调查人员在设备上发现了含有来
自不同产品的多种活性药物成分
残留物。美国食品药品监督管理
局要求召回特定批次的阿普唑仑
片剂和氯巴扎姆片剂。

类似的案例不胜枚举，2023年
2月，美国疾病控制与预防中心下
令在美国本土范围内将一家印度
药厂生产的两款眼药水下架，称其
与发生在美国 12个州的 55起细菌
感染病例有关联。印度制药的声
誉受到极大影响。

制药业快速发展 结构性问题难解


