
2024汉诺威工博会：

感受科技魅力
▶

2024年德国汉诺威工业博览会于4月22日至26日举
办，吸引来自约60个国家和地区的近4000家参展商。本
届展会重点关注的领域包括能源转型、工业4.0、数字化、
人工智能与机器学习等。

图为4月23日，人们在德国汉诺威工博会上参观一
款光伏设备。该设备可根据太阳位置调整面板角度。

（据新华社）

今年以来，二十国集团（G20）不少
国家的货币对美元汇率继续下跌，其中
日元下跌约 9%。作为国际避险货币之
一，日元跌势引人关注。

本轮日元贬值实际始于 2022 年
初。在新冠疫情期间进行了史无前例

“大放水”的美联储，于 2022 年“急转
弯”，开始激进加息以应对通货膨胀，给
世界经济带来严重负面外溢效应，多种
非美货币大幅贬值，多国央行被迫加息，
但一向对美国亦步亦趋的日本央行却受
制于国内通缩形势而坚持负利率政策。

随着日元和美元的息差迅速扩大，
日元汇率一路暴跌：2022年初，1美元兑
115日元左右；同年10月，汇率一度超过
1美元兑150日元的水平，日元跌幅超过
30%。日本政府被迫3次下场干预，以卖
出美元买入日元的方式拉升日元汇率。

去年，日本央行换帅，被外界视为日
本即将收紧货币政策的信号。今年 3
月，日本央行宣布结束持续 8 年的负利

率政策，但仅仅将政策利率从负 0.1%提
高到 0 至 0.1%区间，同时承诺继续保持
宽松货币环境。由于紧缩程度不如市场
预期，反而加剧日元贬值。

美国劳工部10日公布3月消费者价
格指数（CPI）数据，显示美国通胀并未
降温。市场对美国年内降息的预期再添
不确定性。受此影响，外汇市场日元对
美元汇率大幅走软，连续多日刷新 1990
年以来最低纪录。

贬值让老百姓钱包缩水

为了追逐更高收益，日本国内的个
人资金纷纷流向海外。海外机构投资者
大搞套利交易，借入日元换成外币进行
投资，也加剧了日元贬值。日本财务省
财务官神田真人近日多次口头干预，称
目前市场“明显存在投机，不能容忍”。

日本财务大臣铃木俊一 23日表示，
“对于过度的波动，将不排除任何选项妥
善应对”。日本共同社解读，铃木俊一暗
示不惜干预汇市以阻止日元进一步贬值。

此外，今年以来日本股市高歌猛进，

很多人以为日本经济有力复苏，实际上

狂买日本股票的大多是外国机构投资

者，日本民众手头并没有变得宽裕。庆

应大学教授白井早由里接受媒体采访时

表示，日元过度贬值令消费者购买力下

降，企业投资和生产也因此趋缓。

截至今年3月，日本核心消费价格指

数（CPI）连续31个月同比上升，但这轮通

胀并未伴随国内需求高涨。实际上，日本

工资上涨跟不上物价上涨幅度，截至今年

2月，实际工资收入连续 23个月同比下

降。用优衣库总裁柳井正的话说，这种情

况下，普通民众不愿意买东西也很正常。

日本内阁府数据显示，截至去年第四季

度，占日本经济比重二分之一以上的个人

消费连续3个季度呈负增长。

由于实际收入缩水，消费者倾向于

选择价格更便宜的商品：超市里，牛肉销

量大降，鸡肉受到追捧；日本超薄电视机

的国内出货量连续3年下降。近日，受中

东局势紧张加剧影响，国际原油价格再次

上扬。野村综合研究所经济学家木内登

英认为，能源涨价叠加日元贬值，日本经

济将遭遇更强逆风，物价上涨可能进一步
抑制个人消费，从而加剧滞胀局面。

日元还要跌多久

日元这轮贬值，并非全由美国激进
加息引发，日本经济长期存在的一些结
构性问题也是重要原因。

首先，日本能源、食品、原材料等重
要资源严重依赖进口，对美元的需求持

续增加。2011年福岛核电站事故后，日
本国内核电站纷纷停运，核电原本在日

本年发电量中占比四分之一左右，至

2014年一度降至零，此后重启核电进展

缓慢，导致能源进口需求进一步高涨。

其次，日本货物贸易、服务贸易持续

逆差。最新数据显示，2021财年至 2023
财年，日本货物贸易连续 3 个财年呈现

贸易逆差；2023年形势虽较上年缓和，但

货物与服务贸易逆差额合计仍有 9.8万

亿日元。

多位专家指出，虽然入境游在日元

贬值背景下形势良好，但随着人工智能

技术的深入发展，日本向海外支付的服

务费将大幅增加，服务贸易逆差问题将

更加明显。

第三，海外投资收益虽然丰厚，回流

的资金却趋于减少。由于日本国内需求

低迷、人力短缺，日本企业在海外投资规

模持续扩大，带来巨额收益后缺乏回国

投资的动力，普遍选择将利润存在海外。

谈及日元汇率未来走向，专家分析

指出，虽然眼下日元处于极度疲软状态，

但美联储等欧美央行未来选择降息以及

日本央行缓慢加息的趋势不会改变，“一

降一升”有利于日元升值。日本贸易振

兴机构亚洲经济研究所主任研究员丁可
认为，未来日元升值不可避免，东京股市
继续上涨或将面临阻力。虽然日本在供
应链某些环节的地位仍不可替代，但由
于少子老龄化难以逆转，长期来看日本
经济萎缩的大趋势很难改变。

（据新华社）

日元对美元汇率交易价4月22日跌至1美元兑换154.85日元，刷新34年
来最低纪录，持续逼近业内人眼中155的“危险”关口。日本财务大臣铃木俊
一23日表示，“将不排除任何选项”应对。日本媒体解读，他在暗示政府将不惜
干预汇市以阻止日元进一步贬值。

分析人士认为，日元贬值高度关联美联储激进加息，而日本民众随之钱包
缩水、消费不振；虽然未来日元升值不可避免，但长期来看，日本经济萎缩的大
趋势很难改变。

高度关联美联储激进加息
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创34年新低 日元还要跌多久

国际能源署4月23日发布展望报告说，未
来十年全球电动汽车需求将持续强劲增长，
2024 年销量预计达 1700 万辆，占全球汽车总
销量的五分之一以上。电动汽车需求激增将
重塑全球汽车业，并显著降低道路交通领域的
石油消耗量。

这份名为《2024年全球电动汽车展望》的
报告预计，2024年，中国电动汽车销量将增至
1000 万辆左右，约占中国国内汽车销量的
45%；在美国和欧洲，电动汽车销量占比预计分
别为九分之一和四分之一左右。

国际能源署署长法提赫·比罗尔表示：“全
球电动汽车革命非但没有势头减弱，反而正迈
入新的增长阶段。”

报告指出，去年全球电动汽车销量猛增
35%，达到创纪录的近 1400万辆。在这一基础
上，今年电动汽车行业仍实现强劲增长。越
南、泰国等新兴市场的电动汽车需求也在加速
增长。

报告认为，中国在电动汽车制造和销售领
域持续领跑。去年在中国售出的电动汽车中，
超过60%比对等性能的传统汽车更有性价比。

报告强调，确保公共充电设施的可用性与
电动汽车销量保持同步对于维持增长势头至
关重要。与 2022 年相比，2023 年全球安装的
公共充电桩数量增加 40%。然而，为了达到各
国政府承诺的电动汽车部署水平，充电网络仍
需要在未来十年间增长数倍。

（据新华社）

国际能源署：

未来十年
全球电动汽车需求

将持续强劲


